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1 OBJETIVO

O objetivo deste relatério € apresentar o Plano de Equacionamento do Déficit Técnico
apurado na avaliagéo atuarial de encerramento do exercicio de 2018, para o Plano de
Aposentadoria de Contribuigdo Definida, doravante denominado Plano CD, CNPB n°
2001.0021-65, administrado pela Fundagédo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social -
Fachesf, conforme previsto na Resolugdo CNPC n° 30, de 10/10/2018, e na Instrugédo
PREVIC n° 10, de 30/11/2018.

Séao Patrocinadores deste Plano:

e Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF;
e Fundagéo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf.
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2 HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

A. Hipo6teses Atuariais
As hipoteses biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras utilizadas na apuragao

das Provisdes Matematicas da avaliagdo atuarial de encerramento do exercicio de 2018,
foram as seguintes:

Taxa Rea! Anual de Juros ! 5,50% a.a.
Projecao de Crescimento Real de Salario ()@ 1,50% a.a.
Projegac de Crescimento Real dos Beneficios do Plano () 0,00% a.a.
Projec;ap de Qrescir_nento Real do Teto de Contribui¢do 0.00% a.a.
da Previdéncia Social (V i

Fator de Capacidade para os Salarios 1,00
Fator de Capacidade para os Beneficios ¢ 0,98
Rotatividade © 3,16% a.a.
Tabua de Mortalidade Geral RTT2440 Basie ::;222%2 mgﬁ
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT-49, segregada por sexo
T4bua de Entrada em Invalidez Aivaro Vindas
Enrada o Aposertador (0% e Ploratien s oot o
Diferencga de Idade entre os Cénjuges © O marido é 5 anos mais velho que a esposa
Parsantualde:Gasadas @ 85% dos Participantes sdo casados e possuem

2 filhos dependentes

M O indexador utilizado é o Indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), da Fundago Getiilio Vargas (FGV);

@ A hipétese de crescimento salarial foi indicada pela Patrocinadora Instituidora, considerando a sua expectativa futura de
reajustes salariais.

Para avaliag&o atuarial dos compromissos com os Participantes Ativos do Plano CD, considera-se o Salério Rea! de
Beneficio, que ja reflete o valor real do salario ao longo do tempo.

O fator de capacidade tem por objetivo refletir a defasagem dos valores monetérios observados na data da avaliagéo,
considerando a periodicidade e os indices utilizados para a recuperagao das perdas inflacionarias. O fator de 0,98
indica que, em média, os beneflcios perdem 2% do seu valor entre duas datas de reajuste, que seria equivalente a

situagdo verificada com uma inflagéo anual compreendida no intervalo de 3,4% a 5,7% e reajustes anuais para a
reposi¢éo dessa inflagéo.

) A hipbtese de rotatividade foi indicada pela Patrocinadora Instituidora considerando sua expectativa futura de
desligamentos dos Participantes do Plano CD. De forma conservadora, estamos considerando que 100% dos
Participantes optam pelo Instituto do Beneficio Proporcional Diferido na data do término do vinculo empregaticio.

® Aplicavel somente antes da concesséo dos beneficios do Plano. Apds a concesséo dos beneficios, & adotada a idade
real do conjuge para os aposentados e a composig8o real da familia para os pensionistas.

(3

{4

O conjunto de hip6teses atuariais adotado na avaliagéo atuarial de 31/12/2018 foi
fundamentado por meio de Estudo Técnico realizado no proprio exercicio. A
documentacgéao e o detalhamento dos estudos, conforme previsto no § 1° e no § 2° do
Art. 3° da Resolugdo CNPC n° 30/2018, encontram-se arquivados na Fachesf a
disposigédo dos Participantes, dos Assistidos, da Patrocinadora Instituidora e da PREVIC.
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O Estudo Técnico contemplou, ainda, a analise da adequacao da taxa real anual de juros,
utilizada na referida avaliagdo atuarial, a rentabilidade futura dos investimentos do Plano.
O estudo usado para atestar a convergéncia entre a taxa de juros real anual e a taxa de
retorno real anual projetada para as aplicagdes dos recursos garantidores, foi elaborado
pela consultoria de investimentos i3 Advisory, e validado pela PREVUE.

Registramos que de acordo com o previsto no item B.6.5.1.4 do Regulamento do Plano

CD, a Fachesf adota as seguintes taxas reais de juros para calculo dos beneficios de
Aposentadoria Antecipada ou Normal dos Participantes:

Participantes Taxa de Juros Real

Elegiveis ao beneficio até 31/12/2013 6,00% a.a.
Elegiveis ao beneficio entre 01/01/2014 e 31/12/2014 5,75% a.a.
Eleglveis ao beneficio a partir de 01/01/2015 5,50% a.a.

B. Principais Riscos Atuariais

Os riscos atuariais do Plano CD decorrem da nao realizagao das hipoteses adotadas na
avaliagao atuarial frente a realidade observada e referem-se, principalmente, a
convergéncia da taxa real anual de juros frente a rentabilidade dos investimentos e a
sobrevivéncia da massa de Participantes, uma vez que o Plano esta estruturado na
modalidade de contribuicdo variavel, onde o principal risco esta relacionado com o
pagamento dos beneficios de Aposentadoria. De todo modo, todas as hipéteses atuariais
envolvidas no calculo atuarial e apresentadas neste topico, se ndo realizadas, geram
riscos para o Plano CD.

Adicionalmente aos riscos de néo realizagao das hipéteses, ha ainda o risco da aplicagéo
do item B.6.5.1.4 do Regulamento vigente do Plano CD, o qual garante, no momento da
converséo do saldo de conta acumulado em beneficio, a adogdo da taxa real de juros
vigente na data da primeira elegibilidade ao beneficio programado e ndo aquela vigente
na data da avaliagao atuarial.

C. Métodos Atuariais

O método atuarial adotado para a avaliagdo dos beneficios de Incapacidade e Penséo
por Morte do Plano CD foi o Agregado. Para os beneficios de Aposentadoria Antecipada
e Normal foi adotado o método de Capitalizacéo Individual.

Os métodos utilizados na avaliagédo atuarial de encerramento do exercicio de 2018 estdo
em conformidade com o previsto no Art. 6° da Resolugdo CNPC n° 30/2018.
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3 PERFIL DA POPULAGCAO EM 31/12/2018

As principais caracteristicas da populagdo considerada na avaliagéo atuarial realizada em

31/12/2018, sdo apresentadas nas tabelas a seguir:

A. Participantes Ativos
(Data-base: 31/07/2018) °

Quantidade de Participantes 4.306
Idade Média 49,9 anos
Tempo de Servigo Médio no Patrocinador 21,4 anos
Tempo Médio de Contribuigéo 18,5 anos
Tempo Médio para a Aposentadoria 7,8 anos
Salario Real de Beneficio Médio Mensal R$ 12.834,92
Folha Anual de Salarios (12x) R$ 662.744.181,48

B. Participantes Autopatrocinados
(Data-base: 31/07/2018)*

Descrigao Plano CD

Quantidade de Participantes 57

idade Média 49,0 anos

Tempo de Servigo Médio noa Patrocinadora 18,2 anos

Tempo Médio de Contribuigéo 15,0 anos

Tempo Médio para a Aposentadoria 9,3 anos

Salario Real de Beneficio Médio Mensal R$ 10.809,82

Folha Anual de Salarios (12x) R$ 7.393.917,12
C. Participantes aguardando Beneficio Proporcional Diferido

(Data-base: 31/12/2018)

Descrigao Plano CD

Quantidade de Participantes 36

Idade Média 51,0 anos
1 Considera a movimentagdo de Participantes ocorrida entre 31/07/2018 e 31/12/2018.

PReEVUE
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D. Participantes Assistidos e Beneficiarios

(Data-base: 31/12/2018)

Descrigao Piano CD

Aposentados
Quantidade de Participantes 1.789
Idade Média 65,6 anos
Beneficio Médio Mensal R$ 3.632,84
Aposentados Invalidos
Quantidade de Participantes 54
Idade Média 64,6 anos
Beneficio Médio Mensal R$ 1.603,69
Beneficiarios
Quantidade de Beneficiarios 296
Idade Média 59,6 anos
Beneficio Médio Mensal R$ 1.998,80
Total 2
Quantidade Total 2.139
Idade Média 64,8 anos
Beneficio Médio Mensal R$ 3.355,49

Os valores apresentados sdo nominais e correspondem aos informados no cadastro na
data-base dos dados. Para fins do calculo atuarial esses valores foram ajustados de
modo a refletir o conceito de capacidade.

A quantidade de Beneficiarios foi obtida de acordo com a quantidade de ex-Participantes,
portanto, n&o foi informado o nimero de Beneficiarios recebendo beneficio, mas o
numero de grupos familiares abrangidos.

Qualidade do Cadastro

Os dados individuais considerados na avaliag@o atuarial de encerramento do exercicio de

2018 foram encaminhados pela Fundagdo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social -
Fachesf.

Apés analise e ajustes identificados como necessarios para o processo de avaliagéo
atuarial, verificou-se que os dados cadastrais estavam suficientemente completos,

permanecendo com a Fachesf a responsabilidade por eventuais imprecisoes existentes
na base cadastral.

2 N#o estao incluidos nas estatisticas acima, 28 Participantes que possuem valor de beneficio no Plano CD
igual a zero.
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4 APURACAO DO RESULTADO

O Patrimonio de Cobertura do Plano CD em 31/12/2018 foi obtido com base nos valores
constantes no balancete enviado pela Fundagao Chesf de Assisténcia e Seguridade

Social - Fachesf, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Descrigao 31/1212018

Total do Ativo R$ 3.305.170.222,36
(-) Exigivel Operacional R$ 55.362.509,96
(-) Exigivel Contingencial R$ 0,00
(-) Fundo Administrativo R$ 28.921.048,78
(-) Fundo delnvestimentos R$ 9.283.622,63
() Fundo Previdencial R$ 3.050.573,98
(=) Patrimonio de Cobertura do Plano R$ 3.208.552.467,01

Informamos que a PREVUE ndo efetuou qualquer analise nos valores contabilizados,

considerando para fins de apuragdo do resultado do Plano as informagdes

disponibilizadas.

As Provisdes Matematicas do Plano CD foram reavaliadas em 31/12/2018 e o resultado

apurado foi o seguinte:

Descrigao 31/12/2018

a) Patriménio de Cobertura do Plano R$ 3.208.552.467,01
b) Provisbes Matematicas R$ 3.454.410.098,15
- Beneficios Concedidos R$ 1.307.441.445,38
- Beneficios a Conceder R$ 2.146.968.652,77
c) Déficit Técnico Acumulado (a - b) (R$ 245.857.631,14)

/PREVUE



5 EQUACIONAMENTO DO DEFICIT

Em decorréncia do resultado deficitario apurado na avaliagdo atuarial de encerramento
do exercicio de 2018, se faz necessario o levantamento das condi¢des para o seu
equacionamento, que norteara a elaboragdo do respectivo Plano de Equacionamento do
Déficit, que, apés aprovagao do Conselho Deliberativo da Fachesf, sera submetido a
manifestagéo favoravel dos Patrocinadores e do érgédo responsavel pela sua supervisao,
coordenagao e controle antes da sua efetiva implantagéo.

A. Do Estudo Especifico Acerca das Causas do Deéficit Técnico

Em atendimento ao disposto no caput do Art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, a
Fachesf elaborou estudo especifico da situagdo econémico-financeira e atuarial acerca
das causas do déficit técnico acumulado em 31/12/2018, desde sua origem no
encerramento do exercicio de 2013, cujos principais resultados sdo apresentados no
quadro a seguir:

Resultado
Acumulado no
Exercicio Exercicio Principais Causas do Déficit Técnico
- Rentabilidade auferida do Plano (-4,64%) inferior & Meta Atuarial
2013 (R$ 40.332.281) (11,84%) do exercicio

— Alteragdo da hipétese da taxa real anual de juros, reduzida de 6,00% a.a.
para 5,75% a.a.

- Alteragdo da hipotese da taxa real anual de juros, reduzida de 5,75% a.a.
para 5,5% a.a.

- Alteragao da hip6tese de mortalidade geral de AT-1983 para AT-2000
Basica, desagravada em 30%

2014 (R$ 82.836.637) - Adogao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concesséo
dos mesmos:

Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
— Rentabilidade auferida do Plano (6,52%) inferior & Meta Atuarial (16,62%)
do exercicio;
- Adog3o, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento

2015 (R$ 155.674.541) do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessdo
dos mesmos:

Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
- Adog&o, em atendimento a0 disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos

2016 (R$ 162.178.799) beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concesséo

dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
-~ Adogao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Piano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos

2017 {R$ 165.444.540) beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concesséo

dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.

7 PR=EVIWE



Resultado
Acumulado no
Exercicio Exercicio Principais Causas do Déficit Técnico
- Rentabilidade auferida do Plano (8,22%) inferior a8 Meta Atuarial (13,47%)
do exercicio;
- Adogao, em atendimento ac disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
2018 (RS 245.857.631) gg:?nﬁ:isoni :: Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessdo
-+ Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
Situagdo agravada pela maior incidéncia de concessao de beneficios,
em decorréncia do Plano de Demiss#o Incentivada implementado pela
Patrocinadora tnstituidora.

Cabe registrar que nos exercicios de 2014, 2016 e 2017 as rentabilidades auferidas pelos
ativos do Plano CD superaram a meta atuarial dos respectivos exercicios, porém, ainda
que tenham impactado positivamente no resultado, foram insuficientes para reverter o
quadro de crescimento do déficit técnico.

Informamos que no decorrer do exercicio de 2015, a Fachesf realizou estudo para
equacionamento do déficit técnico apurado em 31/12/2014 e que na ocasido a Entidade
implementou as seguintes medidas, que resuitaram na reversdo da obrigatoriedade de
reconhecimento do déficit apurado no encerramento do exercicio anterior:

¢ Revisao da Politica de Investimentos adotada para o Plano CD;

* Segregacdo do patriménio de cobertura entre as parcelas constituidas sob a
modalidade de contribuigdo definida e beneficio definido;

* Alteragdo na forma de classificagdo dos titulos publicos federais atrelados a indice de
pregos e a parcela de beneficio definido, para a categoria de titulos mantidos até o
vencimento.

Considerando a modalidade do Plano CD, contribui¢gdo variavel, assim como o resultado
do estudo especifico elaborado pela Fachesf, constatamos que as causas do déficit
técnico estdo diretamente relacionadas aos Participantes Assistidos e Beneficiarios em
gozo de beneficio de renda mensal vitalicia, visto que as provisées matematicas dos
demais Participantes nio sdo determinadas atuarialmente e, consequentemente, nao
produzem efeito, positivo ou negativo, sobre os resultados do referido Plano.

B. Da Duracéo do Passivo

A duragdo do passivo corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de
pagamentos de beneficios, liquidos das contribuigdes incidentes sobre esses beneficios,
conforme férmula a seguir:

2| (Grateom) 0-09)
b )

Duragao =

onde:

Fi = somatdrio dos pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos de contribuigdes
incidentes sobre esses beneficios, relativos ao i-ésimo prazo;
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| = prazo, em anos, resultante da diferencga entre o ano de ocorréncia dos fluxos (Fi) e
0 ano de calculo; e

TA = a taxa de juros real anual aplicada no ano anterior pelo respectivo plano de
beneficios.

O Art. 5° da Instrugdo PREVIC n° 10/2018, define que a duragéo do passivo a ser
utilizada para o calculo do Limite de Reserva de Contingéncia, do Limite de Déficit
Técnico Acumulado e do prazo maximo para amortizagao do valor a ser equacionado,
observado o disposto no inciso Il do Art. 2° da Resolugdo CNPC n° 30/2018, devera ser
aquela apurada em anos na planitha de Duragdo do Passivo e Ajuste de Precificagéo -
DPAP, representada pela totalidade de casas decimais apuradas nessa planilha e
calculada para o encerramento do exercicio de referéncia.

Com base no disposto acima, a duragao do passivo * em 31/12/2018 foi determinada em
10,71 anos.

C. Do Limite de Déficit Técnico Acumulado

Conforme previsto no caput do Art. 29 da Resolugao CNPC n° 30/2018, devera ser
elaborado e aprovado o plano de equacionamento de déficit até o final do exercicio
subsequente, se o déficit for superior ao limite calculado pela seguinte féormula:

Limite de Déficit Técnico Acumulado = 1% x (DP - 4) x PM

onde:

DP = Duragéo do Passivo; e

PM = Provisdo Matematica, atribuivel aos beneficios cujo valor ou nivel seja previamente
estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar
sua concessado e manutengdo, bem como aqueles que adquiriram caracteristica de
beneficio definido na fase de concesséo, deduzidas das respectivas provisdes
matematicas a constituir.

Limite de Déficit Técnico Acumulado 31/12/2018

a) Duragdo do Passivo 10,71 anos
b) Provisdes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido 4 R$ 1.340.617.124,20
c) Limite de Déficit Técnico Acumulado=1% x(a-4)xb R$ 89.955.409,03

D. Do Ajuste de Precificagao

O ajuste de precificagdo correspondente a diferenga entre o valor dos titulos publicos
federais atrelados a indice de pregos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento, calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada na respectiva
avaliagdo atuarial, e o valor contabil desses tituios.

O valor do ajuste de precificagdo 5 calculado em 31/12/2018 pela Fachesf, por meio do
Sistema Venturo, foi de R$ 101.510.002,72.

/

3 Calculada por meio do Sistema Venturo, disponibilizado pela Portaria PREVIC n° 86, de 01/02/2019.

4 Definido conforme § 1° do Art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018.

5 Art. 30 O valor do ajuste de precificag8o, caso seja positivo, serd deduzido do resultado deficitério
acumulado e, caso negativo, serd acrescido a esse mesmo resultado para fins de equacionamento.
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E. Do Valor a Equacionar

Com base nos valores apurados para o Limite de Déficit Técnico Acumulado e para o
Ajuste de Precificagdo, encontramos o valor minimo a ser equacionado em 2019,
conforme quadro a seguir:

Valor Minimo de Déficit Tecnico a ser Equacionado em 2019 31/12/2018

a) Déficit Técnico Acumulado (R$ 245.857.631,14)
b) Ajuste de Precificagdo R$ 101.510.002,72
c) Déficit Técnico Acumulado Ajustado=a+b (R$ 144.347.628,42)
d) Limite de Déficit Técnico Acumulado R$ 89.955.409,03
e) Déficit Minimo a Equacionar no Exercicio de 2019=c +d (R$ 54.392.219,39)

Do quadro acima extraimos os limites minimo, R$ 54.392.219,39 (cinquenta e quatro
milhdes e trezentos e noventa e dois mil e duzentos e dezenove reais e trinta e nove
centavos), e maximo, R$ 144.347.628,42 (cento e quarenta e quatro milhdes e trezentos
e quarenta e sete mil e seiscentos e vinte e oito reais e quarenta e dois centavos), que
deverdo ser considerados na determinagéo do valor do déficit a equacionar do Plano CD
a partir de 2019.

F. Da Proporgao Contributiva

De acordo com o disposto no Art. 14 € da Resolugdo CNPC n° 30/2018, deve-se
identificar os montantes do déficit técnico atribuiveis, aos Participantes e Assistidos, de
um lado, e aos Patrocinadores, de outro, observando-se a proporgéo contributiva das
contribui¢gdes vigentes no periodo em que o resultado deficitario foi apurado.

Primeiramente, observamos que o Participante Ativo e o Participante Autopatrocinadonao
contribuem para a formagao do resultado do Plano CD, seja ele positivo (Superavit) ou
negativo (Déficit), uma vez que suas contribuigbes sdo alocadas em contas individuais,
em seu nome, que séo atualizadas pelo Retorno dos Investimentos, ou seja, isentas de

qualquer premissa atuarial e, portanto, incapazes de gerar ganhos ou perdas dessa
natureza.

Dessa forma, nédo sera atribuida qualquer parcela do Déficit Técnico a equacionar aos
referidos Participantes Ativos e Autopatrocinados, assim como ndo serdo consideradas
as contribuicdes efetuadas por esses no célculo da proporgao contributiva que definira a

8 Art. 14 Para a destinagdo da reserva especial ou equacionamento de déficit, deverdo ser identificados
quais os montantes atribuiveis aos participantes e assistidos, de um lado, e ao patrocinador, de outro,
observada a proporgdo contributiva das contribuigbes normais vertidas no periodo em que se deu a
constituig8o da reserva especial, no caso de superévit, e as contribuigdes vigentes no perfodo em que o
resultado deficitario foi apurado, no caso de déficit, sem prejuizo de agéo regressiva contra dirigentes ou
terceiros que tenham dado causa a dano ou prajuizo ao plano do beneficio administrado pela EFPC.

§ 1° A destinagéo da reserva especial aos participantes e assistidos ou o equacionamento do resultado
deficitario pelos participantes e assistidos, relativamente ao montante que lhes couber na divisdo de que
trata o caput, devera se dar considerando a reserva matematica individual ou o beneficio efetivo ou
projetado atribuido a cada um deles ou a cada um desses grupos.

§ 2° Na hipétese de néo ter havido contribuigbes no perlodo em que foi constituida a reserva especial ou
apurado o resultado deficitario, observada como limite temporal a data de 29 de maio de 2001, devera ser
considerada a proporgdo contributiva adotada pelo menos nos trés exercicios que antecederam:

! - a redugéo integral, a suspensdo ou a supresséo de contribuigBes no caso de constituigdo de reserva
especial; ou

If - a formagéo do resultado deficitario.
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parcela atribuivel aos Participantes Assistidos e Beneficiarios, de um lado, e aos
Patrocinadores, do outro.

Adicionalmente, os Participantes Vinculados Nao Contribuintes também n&o participam
da formacgéo do resultado do Plano CD, seja ele positivo (Superavit) ou negativo (Déficit),
visto que ndo sao realizadas contribuigbes para suas contas individuais, que sdo
atualizadas somente pelo Retorno dos Investimentos, sendo isentas de qualquer
premissa atuarial e, portanto, incapazes de gerar ganhos ou perdas dessa natureza.

Por outro lado, os Participantes Assistidos e Beneficiarios, ndo contribuem para o
financiamento de seus beneficios, uma vez que a Unica contribuigido prevista no
Regulamento do Plano CD, apés a concessdao dos mesmos, é a Contribuigdo
Suplementar, destinada ao custeio de despesas administrativas.

Considerando a inexisténcia, para a situagdo em evidéncia, de uma base de calculo
totalmente aderente aos dispositivos da legislagao vigente, para a apuragdo dos
montantes do déficit técnico atribuiveis aos Participantes Assistidos, Beneficiarios e
Patrocinadores, a Fachesf apurou a origem dos recursos acumulados pelos Participantes
e Patrocinadores na data de inicio de cada um dos beneficios vigentes em 31/12/2018 e
constatou a seguinte proporg¢ao contributiva:

Nimero de Cotas Proporgao
Data de Inicio do Beneficio (DIB) Patrimoniais Contributiva
Participantes 74.344.448 49,6%
Patrocinadores 75.594.877 50,4%
Total = 149.939.325 100,0%

Com o objetivo de corroborar com a metodologia proposta acima, destacamos que a
criagdo e implantagdo do Plano CD, em 2001, tem origem na Emenda Constitucional n®
20/1988, que alterou o Art. 202 da Constituicdo Federal e instituiu a paridade entre a
contribuigdo do Patrocinador e a contribuigdo do Participante, bem como na Resolugéo
CGPC n° 01, de 20/12/2000, e na Lei Complementar n° 108, de 31/05/2001, que,
também, destacam a obrigatoriedade de observancia da paridade contributiva.

G. Do Prazo para Amortizagao
Em observancia ao Art. 34 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, o prazo maximo para a
amortizacao de insuficiéncia de cobertura patrimonial (Déficit Técnico), ndo coberta pela

contribuicdo normal, equivale a uma vez e meia o prazo de duragéo do passivo do plano
de beneficios.

Como visto anteriormente, a duragéo do passivo do Plano CD, calculada por meio do
Sistema Venturo, disponibilizado pela Portaria PREVIC n° 86/2019, é de 10,71 (dez
inteiros e setenta e um centésimos) anos, que equivale a 128 (cento e vinte e oito)
meses. Dessa forma, o prazo maximo para amortizagdo do Déficit Técnico Acumulado no
Plano CD da Fachesf é de 16 (dezesseis) anos ou 192 (cento e noventa e dois) meses.

H. Da Forma de Equacionamento do Déficit

O Art. 35 da Resolugdo CNPC n° 30/2018 dispe que o Plano de Equacionamento de
Déficit podera contemplar as seguintes formas, de maneira individual ou combinada:

| - instituicdo ou aumento de contribuigdo extraordinaria;



Il - redugédo do valor dos beneficios a conceder; ou

Il - outras formas estipuladas no regulamento do plano de beneficios.

No entanto, o § 1° do referido Artigo estabelece que a redugao do valor dos beneficios
nao se aplica aos Assistidos, sendo, neste caso, cabivel, apenas, a instituicao de
contribuigdo extraordinaria para a cobertura do déficit apurado.

|. Da Data de Inicio do Plano de Equacionamento do Déficit
Segundo o Art. 31 da Resolugao CNPC n° 30/2018, o Plano de Equacionamento do
Déficit devera iniciar-se, no maximo, até o inicio de vigéncia do plano de custeio
estabelecido pela avaliagao atuarial de encerramento de exercicio em que se deu a
aprovagao do referido plano de equacionamento.

Para implementacao do Plano de Equacionamento de Déficit no ambito da Fachesf, &

necessaria a submissao prévia do mesmo a manifestagao favoravel do 6rgao
responsavel pela sua superviséo, coordenagao e controle.
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6 PLANO DE EQUACIONAMENTO DO DEFICIT TECNICO
APURADO EM 31/12/2018

De posse das informagdes contidas neste relatério e do estudo de ALM (Asset Liability
Management) desenvolvido pela Diretoria de Administragdo e Finangas da Entidade, o
Conselho Deliberativo da Fachesf, reunido em 25/07/2019, em cumprimento ao disposto
no Art. 38 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, decidiu por aprovar o seguinte Plano de
Equacionamento de Déficit, o qual sera submetido a manifestagao dos Patrocinadores e
do 6rgéo responsavel pela sua supervisdo, coordenagao e controle:

Plano de Equacionamento de Déficit (PED) Decisao do Conselho Deliberativo

Valor Total a Equacionar R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais)
50% Participantes Assistidos e Beneficiarios
R$ 50.000.000,00
Proporgédo Contributiva 50% Patrocinadores

Patrocinador CHESF: RS 49.916.389,68
Patrocinador FACHESF: RS 83.610,32

Prazo maximo de 16 (dezesseis) anos, que
Prazo para Amortizagdo representam 192 (cento e noventa e duas)
prestagdes mensais

Instituicdo de Contribuigdo Extraordinaria para os
Forma de Equacionamento do Déficit Participantes Assistidos e Beneficiarios, e

Patrocinadores

Base de Calculo da Contribuigéo Extraordinaria Reserva Matematica Individual

Percentual constante aplicavel sobre os beneficios
Forma de Apuragéo da Contribuigdo Extraordinaria dos Patticipantes Assistidos e Beneficiarios,
incluindo o Abono Anual

Data de Inicio do PED 01/04/2020

A. Do Calculo das Contribuigdes Extraordinarias dos Participantes
Assistidos, Beneficiarios e Patrocinadores

Apoés as decisdes supra, tomadas pelo Conselho Deliberativo da Fachesf, apuramos o
percentual de Contribuigdo Extraordinaria constante de 5,07% (cinco inteiros e sete
centésimos por cento), a incidir sobre os beneficios dos Participantes Assistidos e

Beneficiarios, incluindo o Abono Anual, pelo periodo de 192 (cento e noventa e dois)
meses.

Os Patrocinadores deveréo verter Contribuigdes Extraordinarias para o Plano CD, em
montante equivalente aqueles aportados pelos Participantes Assistidos e Beneficiarios.

B. Das Provisdées Matematicas do Plano CD
Apresentamos, a seguir, a composi¢cdo do Patriménio de Cobertura do Plano e dos
Fundos em 31/12/2018, de acordo com o Plano de Contas previsto na Resolugdo
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CNPC n° 29, de 13/04/2018, e Instrugao SPC n°® 34, de 24/09/2009, considerando o
equacionamento parcial do Déficit Técnico, conforme decisdao do Conselho Deliberativo

da Fachesf:

2.3.0.0.00.00.00
2.3.1.0.00.00.00
2.3.1.1.00.00.00
2.3.1.1.01.00.00

2.3.1.1.01.02.00

2.3.1.1.01.02.01

2.3.1.1.01.02.02

2.3.1.1.02.00.00
2.3.1.1.02.01.00
2.3.1.1.02.01.01
2.3.1.1.02.01.02

2.3.1.1.02.03.00

2.3.1.1.02.03.01

2.3.1.1.02.03.02

2.3.1.1.02.03.03

2.3.1.1.03.00.00
2.3.1.1.03.02.00
2.3.1.1.03.02.01
2.3.1.1.03.02.02
2.3.1.1.03.02.03
2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00
2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

Descrigao
Patriménio Social
Patriménio de Cobertura do Plano
Provisdes Matematicas
Beneficios Concedidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de
Capitalizagao

Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados -
Assistidos

Valor Atual dos Beneficios Futuros N&o-Programados
- Assistidos

Beneficios a Conceder
Contribuig&o Definida
Saldo de Contas - Parcela Patrocinador / Instituidor
Saido de Contas - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturadc em Regime de
Capitalizagdo Nao Programado

Valor Atual dos Beneficios Futuros N&o Programados

(-) Valor Atual das Contribuiges Futuras dos
Patrocinadores

(-) Valor Atual das Contribuigbes Futuras dos
Participantes

(-) Provisdes Matematicas a Constituir
(-) Déficit Equacionado
(-) Patrocinadores
(-) Participantes
(-) Assistidos
Equilibrio Técnico
Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado
(-) Déficit Técnico Acumuiado
Resultados a Realizar
Fundos
Fundos Previdenciais
Outros - Previsto em Nota Técnica Atuarial
Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

Equacionamento de Deficit

Antes
3.249.807.712,40
3.208.552.467,01
3.454.410.098,15
1.307.441.445,38

1.307.441.445,38
1.187.850.755,87

119.590.689,51

2.148.968.652,77
2.113.792.973,95

961.835.710,85
1.151.957.263,10

33.175.678,82

33.175.678,82

(245.857.631,14)
(245.857.631,14)

245.857.631,14
41.255.245,39
3.050.573,98
3.050.573,98
28.921.048,78
9.283.622,63

Apos
3.249.807.712,40
3.208.552.467,01
3.454.410.098,15
1.307.441.445,38

1.307.441.445,38
1.187.850.755,87

119.590.689,51

2.146.968.652,77
2.113.792.973,95

961.835.710,85
1.151.957.263,10

33.175.678,82

33.175.678,82

100.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
50.000.000,00
(145.857.631,14)
(145.857.631,14)

145.857.631,14
41.255.245,39
3.050.573,98
3.050.573,98
28.921.048,78
9.283.622,63

Observamos que o montante a ser equacionado pelos Patrocinadores e pelos

Participantes Assistidos e Beneficiarios do Plano CD foi alocado na conta

2.3.1.1.03.02.00, Déficit Equacionado, em rubrica propria das Provises Matematicas a
Constituir, respeitando a segregagao descrita anteriormente.
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7 CONCLUSAO

Na qualidade de atuarios habilitados e legalmente responsaveis pela avaliagao atuarial e
pela elaboragdo do Plano de Equacionamento do Déficit Técnico acumulado em
31/12/2018 pelo Plano de Aposentadoria de Contribuigdo Definida, administrado pela
Fundagao Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf, atestamos que o referido
Plano permanece deficitario, porém dentro dos limites estabelecidos na legislagdo
vigente.

O Apéndice A apresenta o fluxo atuarial anual de receitas e despesas, e a evolugéo do
Patriménio de Cobertura do Plano CD, segregado em integralizado e a integralizar, pelo
periodo de 16 (dezesseis) anos, evidenciando que a amortizagdo esta ajustada as
necessidades de recursos do Plano de Aposentadoria de Contribuicdo Definida, mediante
a obtencado de uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de, no minimo, 5,93% a.a. (cinco
inteiros e noventa e trés centésimos por cento ao ano).

O Apéndice B, apresenta o fluxo de contribuicbes extraordinarias decrescente, em
consonancia com o disposto no Art. 27 da Instrugdo PREVIC n° 10/2018, apurado através
da aplicagao do percentual constante de 5,07% (cinco inteiros e sete centésimos por
cento) aplicavel sobre os beneficios dos Participantes Assistidos e Beneficiarios,
incluindo o Abono Anual, com a contrapartida de mesmo valor por parte dos
Patrocinadores.

Informamos que, em virtude do desequilibrio financeiro observado em 31/12/2018 ter
relagdo direta com as Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos do Plano de
Aposentadoria de Contribuigdo Definida, a parte do equacionamento do déficit que
couber aos Patrocinadores devera ser objeto de instrumento contratual com garantias,
conforme estabelecido no Art. 32 da Resolugdo CNPC n° 30/2018. O referido instrumento
contratual, podera conter clausula de revisdao anual do saldo devedor em fungéo das
perdas e ganhos, observados nas avaliagdes atuariais anuais, respeitadas as propor¢des
definidas no rateio da insuficiéncia entre Assistidos, Beneficiarios e Patrocinadores.

Registramos que na observagao de equilibrio atuarial em prazo anterior ao estabelecido
para o equacionamento do déficit técnico acumulado, devera ser avaliada a necessidade
de revisao do Plano de Custeio, a fim de suspender o Plano de Equacionamento do
Déficit, a partir do exercicio subsequente, de modo a desonerar as partes das
contribuigées futuras para este fim.

Ressaltamos que, em conformidade com o disposto no Art. 28 da Instrugdo n°® 10/2018, a
Fachesf devera comprovar, anualmente, se os resultados propostos no Plano de
Equacionamento de Déficit estdo sendo efetivados, cabendo, em caso contrario, a
adequagcéo do referido Plano, observando como valor minimo aquele que for equivalente
a 1% (um por cento) das provisdes matematicas de beneficio definido.

O Plano de Equacionamento do Déficit Técnico devera iniciar-se, no maximo, em
01/04/2020, apés a manifestagéo favoravel dos Patrocinadores e do érgao responsavel
pela sua supervisdo, coordenacgao e controle, de acordo com o estabelecido no § 1° do
Art. 31 da Resolugdo CNPC n° 30/2018.
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Finalmente, apos aprovado, o referido Plano devera ser disponibilizado aos Participantes
Assistidos, Beneficiarios e a PREVIC.

Rio de Janeiro, 05 de agosto de 2019.

PREVUE Consultoria Ltda.

o Z,uf & v ”

Ale r Cima de Souza Rodolfo Eduardo Franca de AraUJo
Sécio-Diretor M.I.B.A n°® 2.890
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APENDICE A

Fluxo Atuarial de Receitas e Despesas, e Evolugcao do Patriménio de Cobertura do Plano CD

Patrimonio de Cobertura da

Provisdo Matematica de Fluxo Projetado de Fluxo Projetado de Resultado Projetado do

Patrimonio a integralizar

Parcela de Beneficio

ATTNT A Beneficio Definido Despesas * Receitas Plano CD
31/12/2018 1.196.269.495,78 100.000.000,00 1.340.617.124,20 NA NA (44.347.628,42)
31/12/2019 1.173.644.421,06 95.472.596,04 1.310.970.273,24 100.649.965,06 10.027.403,96 (41.853.256,15)
31/12/2020 1.150.545.962,51 90.742.980,34 1.280.606.064,90 99.760.868,55 9.980.608,48 (39.317.122,06)
31/12/2021 1.126.735.122,16 85.801.472,72 1.249.275.985,28 99.075.308,92 9.932.371,54 (36.739.390,40)
31/12/2022 1.102.265.719,05 80.642.279,78 1.217.028.628,30 98.290.719,33 9.878.273,94 (34.120.629,47)
31/12/2023 1.077.043.473,23 75.258.563,23 1.183.763.552,72 97.554.800,20 9.819.041,94 (31.461.516,26)
31/12/2024 1.051.065.139,72 69.644.507,33 1.149.472.618,29 96.772.310,36 9.753.276,88 (28.762.971,24)
31/12/2025 1.024.304.639,75 63.795.733,29 1.114.126.394,92 95.963.541,36 9.679.221,94 (26.026.021,87)
31/12/2026 997.001.113,16 57.717.402,78 1.077.969.818,38 94.859.798,91 9.587.095,84 (23.251.302,43)
31/12/2027 969.113.956,47 51.393.811,67 1.040.946.862,04 93.767.211,01 9.498.048,26 (20.439.093,50)
31/12/2028 940.653.103,59 44.820.802,35 1.003.063.640,47 92.622.277,90 9.399.668,96 (17.589.734,52)
31/12/2029 911.765.783,83 37.994.839,24 964.463.882,04 91.291.348,25 9.291.107,24 (14.703.258,97)
31/12/2030 882.544.653,65 30.913.089,94 925.236.941,10 89.835.056,07 9.171.465,46 (11.779.197,51)
31/12/2031 853.014.824,77 23.573.499,93 885.405.127,37 88.323.459,64 9.039.809,96 (8.816.802,67)
31/12/2032 823.349.670,08 15.974.855,95 845.139.403,75 86.613.027,10 8.895.186,48 (5.814.877,72)
31/12/2033 793.644.820,59 8.116.830,07 804.533.242,20 84.788.357,05 8.736.642,96 (2.771.591,54)
31/12/2034 763.986.177,17 = 763.670.807,65 82.863.515,83 8.563.255,72 315.369,52

' Foi considerado, na posigcdo de 31/12/2018, o ajuste de precificagdo apurado nesta mesma data, por ocasifo da Avaliagao Atuarial de encerramento de 2018,

cujo valor corresponde a R$ 101.510.002,72.

2 Fluxo projetado de despesas com beneficios concedidos e a conceder, constituidos na modalidade de beneficio definido.
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APENDICE B

Demonstragao do Fluxo Projetado de Contribuigcbes Extraordinarias e da Evolugao das Provisdes

Matematicas a Constituir

Descri¢do

Fluxo Projetado de
Beneficios Total

% de Contribui¢do
Extraordinaria -
Participante Assistido

Fluxo Projetado de Contirbui¢es Extraordinarias

Participantes

Assistidos
Data de Implementag¢3o do Plano de Equacionamento de Déficit
Ano1 98.934.721,81 5,07% 5.013.701,98
Ano 2 98.473.018,09 5,07% 4.990.304,24
Ano 3 97.997.091,60 5,07% 4.966.185,77
Ano 4 97.463.341,07 5,07% 4.939.136,97
Ano5 96.878.932,48 5,07% 4.909.520,97
Ano 6 96.230.065,82 5,07% 4.876.638,44
Ano7 95.499.407,62 5,07% 4.839.610,97
Ano 8 94.590.451,60 5,07% 4.793.547,92
Ano9 93.711.869,35 5,07% 4.749.024,13
Ano 10 92.741.216,55 5,07% 4.699.834,48
Ano 11 91.670.099,42 5,07% 4.645.553,62
Ano 12 90.489.661,62 5,07% 4.585.732,73
Ano 13 89.190.691,30 5,07% 4.519.904,98
Ano 14 87.763.773,16 5,07% 4.447.593,24
Ano 15 86.199.513,95 5,07% 4.368.321,48
Ano 16 84.488.800,20 5,07% 4.281.627,86

B-1

Patrocinador CHESF

Patrocinador

Evolugdo da Provisdo
Matematica a Constituir -
Déficit Equacionado

FACHESF

100.000.000,00
5.005.167,70 8.534,28 10.027.403,96 95.472.596,04
4.981.790,06 8.514,18 9.980.608,48 90.742.980,34
4.957.693,88 8.491,89 9.932.371,54 85.801.472,72
4.930.669,74 8.467,23 9.878.273,94 80.642.279,78
4.901.080,95 8.440,02 9.819.041,94 75.258.563,23
4.868.228,40 8.410,04 9.753.276,88 69.644.507,33
4.831.874,36 7.736,61 9.679.221,94 63.795.733,29
4.785.847,61 7.700,31 9.587.095,84 57.717.402,78
4.741.363,74 7.660,39 9.498.048,26 51.393.811,67
4.692.218,00 7.616,48 9.399.668,96 44.820.802,35
4.637.985,42 7.568,20 9.291.107,24 37.994.839,24
4.578.217,55 7.515,18 9.171.465,46 30.913.089,94
4.512.447,98 7.457,00 9.039.809,96 23.573.499,93
4.440.200,01 7.393,23 8.895.186,48 15.974.855,95
4.360.998,08 7.323,40 8.736.642,96 8.116.830,07
4.274.380,86 7.247,00 8.563.255,72 =
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