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1 OBJETIVO

O objetivo deste relatorio é apresentar o Plano de Equacionamento do Déficit Técnico
apurado na avaliacdo atuarial de encerramento do exercicio de 2020, para o Plano de
Aposentadoria de Contribuicdo Definida, doravante denominado Plano CD, CNPB n°
2001.0021-65, administrado pela Fundacao Chesf de Assisténcia e Seguridade Social -
Fachesf, conforme previsto na Resolugdo CNPC n° 30, de 10/10/2018, e na Instrugao
Normativa PREVIC n° 33, de 23/10/2020.

Sao Patrocinadores deste Plano:

e Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF;
e Fundagao Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf.
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2 HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

A. Hipodteses Atuariais

As hipéteses biométricas, demograficas, econémicas e financeiras utilizadas na apuragao
das Provisdes Matematicas da avaliacio atuarial de encerramento do exercicio de 2020,
foram as seguintes:

Hipoteses Atuariais 31/12/2020

Taxa Real Anual de Juros 4,50% a.a.
Projecéo de Crescimento Real de Salario () 0,25% a.a.
Projecéo de Crescimento Real dos Beneficios do Plano () 0,00% a.a.
(I:j’;oger(éi?dgﬁc(i;ressgé?;lezt)o Real do Teto de Contribuigédo 0,00% a.a.
Fator de Capacidade para os Salarios ) 1,00
Fator de Capacidade para os Beneficios ) 0,98
Rotatividade 2,59% a.a.

AT 2000 Basic suavizada em 30%,

Tabua de Mortalidade Geral
segregada por sexo

Tébua de Mortalidade de Invélidos AT-49, segregada por sexo

Tabua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas suavizada em 50%

100% dos Participantes se aposentam na data

S Y G (PSR el da primeira elegibilidade a este beneficio

Diferenga de Idade entre os Conjuges © O marido € 5 anos mais velho que a esposa

85% dos Participantes sao casados e possuem

(6)
Percentual de Casados 2 filhos dependentes

) O indexador utilizado é o indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), da Fundag&o Getulio Vargas (FGV);

2 A hipotese de crescimento salarial foi indicada pela Patrocinadora Instituidora, considerando a sua expectativa futura de
reajustes salariais.

Para avaliagéo atuarial dos compromissos com os Participantes Ativos do Plano CD, considera-se o Salario Real de
Beneficio, que ja reflete o valor real do salario ao longo do tempo.

O fator de capacidade tem por objetivo refletir a defasagem dos valores monetarios observados na data da avaliagéo,
considerando a periodicidade e os indices utilizados para a recuperacéo das perdas inflacionarias. O fator de 0,98 indica
que, em média, os beneficios perdem 2% do seu valor entre duas datas de reajuste, que seria a situacéo verificada com
uma inflagéo anual compreendida no intervalo de 3,4% a 5,7% e reajustes anuais para a reposi¢ao dessa inflagéo.

A hipotese de rotatividade foi indicada pela Patrocinadora Instituidora considerando sua expectativa futura de
desligamentos dos Participantes do Plano CD. De forma conservadora, estamos considerando que 100% dos
Participantes optam pelo Instituto do Beneficio Proporcional Diferido na data do término do vinculo empregaticio.
Aplicavel somente antes da concessao dos beneficios do Plano. Apds a concessao dos beneficios, é adotada a idade
real do conjuge para os aposentados e a composi¢ao real da familia para os pensionistas.

3

(4

®

®

O conjunto de hipoteses atuariais adotado na avaliagéo atuarial de 31/12/2020 foi
fundamentado por meio de Estudo Técnico realizado no préprio exercicio. A
documentagao e o detalhamento dos estudos, conforme previsto no § 1° e no § 2° do
art. 3° da Resolugao CNPC n° 30/2018, encontram-se arquivados na Fachesf a
disposicao dos Participantes, dos Assistidos, da Patrocinadora Instituidora e da PREVIC.
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O Estudo Técnico contempla, ainda, a analise da adequacéao da taxa real anual de juros,
a ser utilizada na avaliagao atuarial de encerramento do exercicio de 2020, a
rentabilidade futura dos investimentos do Plano. O estudo usado para atestar a
convergéncia entre a taxa de juros real anual e a taxa de retorno real anual projetada
para as aplicagbes dos recursos garantidores foi elaborado pela Fachesf e validado pela
PREVUE.

O resultado do Estudo Técnico apresentado na fundamentagéo das hipéteses, indicou a
alteragao da taxa real anual de juros de 5,50% a.a. para 4,50% a.a., taxa esta que se
encontra dentro dos limites legais definidos para o encerramento do exercicio de 2020.

Registramos que de acordo com o previsto no item B.6.5.1.4 do Regulamento do Plano
CD, a Fachesf adota as seguintes taxas reais de juros para calculo dos beneficios de
Aposentadoria Antecipada ou Normal dos Participantes:

Participantes Taxa de Juros Real

Elegiveis ao beneficio de Aposentadoria até 31/12/2013 6,00% a.a.
Elegiveis ao beneficio de Aposentadoria de 01/01/2014 até 31/12/2014 5,75% a.a.
Elegiveis ao beneficio de Aposentadoria de 01/01/2015 até 31/12/2020 5,50% a.a.
Elegiveis ao beneficio de Aposentadoria a partir de 01/01/2021 4,50% a.a.

B. Principais Riscos Atuariais

Os riscos atuariais do Plano CD decorrem da nao realizagédo das hipéteses adotadas na
avaliagao frente a realidade observada e referem-se, principalmente, a convergéncia da
taxa real anual de juros frente a rentabilidade dos investimentos e a sobrevivéncia da
massa de Participantes, uma vez que o Plano esta estruturado na modalidade de
contribuigao variavel, onde o principal risco é devido ao pagamento dos beneficios de
aposentadoria. De todo modo, todas as hipéteses atuariais envolvidas no calculo atuarial
e apresentadas neste topico, se nao realizadas, geram riscos para o Plano CD.

Adicionalmente aos riscos de nao realizagao das hipéteses, ha ainda no Plano o risco da
aplicagao do item B.6.5.1.4 do Regulamento vigente do Plano CD, o qual prevé que para
a conversao do saldo de conta acumulado em beneficio seja adotada a taxa real de juros
vigente na data da primeira elegibilidade ao beneficio programado e nao aquela vigente
na data da avaliagdo atuarial.

C. Métodos Atuariais

O método atuarial adotado para a avaliagcao dos beneficios de Incapacidade e Pensao
por Morte do Plano CD foi o Agregado e para os beneficios do Plano CD que possuem a
caracteristica de contribui¢cao definida foi adotado o método de Capitalizagao Individual.

Os métodos utilizados na avaliagao atuarial de encerramento do exercicio de 2020 estao
de acordo com o previsto no art. 6° da Resolugdo CNPC n° 30/2018.
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3 PERFIL DA POPULACAO EM 31/12/2020

As principais caracteristicas da populagao considerada na avaliagao atuarial realizada em
31/12/2020, sao apresentadas nas tabelas a seguir:

A. Participantes Ativos
(Data base: 31/07/2020)

Descrigcao Plano CD ‘
Quantidade de Participantes 3.427
Idade Média (anos) 48,9
Tempo de Servico Médio na Patrocinadora (anos) 20,2
Tempo Médio de Contribuigdo (anos) 17,8
Tempo Médio para a Aposentadoria (anos) 8,3
Salario Real de Beneficio Médio Mensal (R$) 13.898,60
Folha Anual de Salarios (R$) (12x) 571.565.511,96

B. Participantes Autopatrocinados
Data base: 31/07/2020

Descrigao Plano CD ‘
Quantidade de Participantes 59
Idade Média (anos) 48,5
Tempo de Servico Médio na Patrocinadora (anos) 18,0
Tempo Médio de Contribuicdo (anos) 16,8
Tempo Médio para a Aposentadoria (anos) 9,2
Salario Real de Beneficio Médio Mensal (R$) 15.428,63
Folha Anual de Salarios (R$) (12x) 10.923.468,36
(6 Participantes Autopatrocinados do Plano CD sdo também Participantes Autopatrocinados do Plano BS.
C. Participantes aguardando Beneficio Proporcional Diferido
Data base: 30/11/2020
Descrigao Plano CD ‘
Quantidade de Participantes (") 37
Idade Média (anos) 52,1
(™ 3 Participantes Vinculados do Plano CD s&o também Participantes Vinculados do Plano BS.
rRe=EVUE
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D. Participantes Assistidos e Beneficiarios
(Data base: 30/11/2020)

Descrigao Plano CD ("

Aposentados
Quantidade de Participantes 2.237
Idade Média (anos) 66,6
Beneficio Médio Mensal em R$ 5.047,20
Aposentados Invalidos
Quantidade de Participantes 53
Idade Média (anos) 66,0
Beneficio Médio Mensal em R$ 1.857,80
Beneficiarios
Quantidade de Beneficiarios 365
Idade Média (anos) 61,4
Beneficio Médio Mensal em R$ 2.525,37
Total M@
Quantidade Total 2.655
Idade Média (anos) 65,8
Beneficio Médio Mensal em R$ 4.636,84

() Nao estdo incluidos nas estatisticas acima, 28 Participantes que possuem valor de beneficio no Plano CD
igual a zero. Tais Participantes apresentam somente valor de beneficio saldado no Plano BS.

(2) Existem 1.777 Participantes Assistidos vinculados ao Plano CD e ao Plano BS, simultaneamente.

Os valores apresentados sdo nominais e correspondem aos informados no cadastro na
data base dos dados. Para fins do calculo atuarial esses valores foram ajustados de
modo a refletir o conceito de capacidade.

A quantidade de Beneficiarios foi obtida de acordo com a quantidade de ex-Participantes,
portanto, nao foi informado o niumero de Beneficiarios recebendo beneficio, mas o
numero de grupos familiares abrangidos.

Qualidade do Cadastro

Os dados individuais considerados na avaliagao atuarial de encerramento do exercicio de
2020 foram encaminhados pela Fundagéao Chesf de Assisténcia e Seguridade Social -
Fachesf.

Ap0s analise e ajustes identificados como necessarios para o processo de avaliagéo
atuarial, verificou-se que os dados cadastrais estavam suficientemente completos,
permanecendo com a Fachesf a responsabilidade por eventuais imprecisdes existentes
na base cadastral.

,PREVU=E



4 APURACAO DO RESULTADO

O Patriménio de Cobertura do Plano CD em 31/12/2020 foi obtido com base nos valores
constantes no balancete enviado pela Fundagao Chesf de Assisténcia e Seguridade

Social - Fachesf, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Descrigio 31/12/2020 |
Total do Ativo R$ 3.934.665.939,84
(-) Exigivel Operacional R$ 16.882.261,43
(-) Exigivel Contingencial R$ 0,00
(-) Fundo Administrativo R$ 42.735.454,87
(-) Fundo delnvestimentos R$ 10.396.373,70
(-) Fundo Previdencial R$ 20.322.003,65
(=) Patriménio de Cobertura do Plano R$ 3.844.329.846,19

Informamos que a PREVUE nao efetuou qualquer analise nos valores contabilizados,

considerando para fins de apuracgao do resultado do Plano as informacoes

disponibilizadas.

As Provisdes Matematicas do Plano CD foram reavaliadas em 31/12/2020 e o resultado

apurado foi o seguinte:

Descrigao 31/12/2020

a) Patriménio de Cobertura do Plano R$ 3.844.329.846,19
b) Provisdes Matematicas R$ 4.800.078.898,75
- Beneficios Concedidos R$ 2.783.250.556,36
- Beneficios a Conceder R$ 2.145.958.890,17
- Provisao a Constituir (R$ 129.130.547,78)
c) Déficit Técnico Acumulado (a - b) (R$ 955.749.052,56)

,PREVU=E
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5 EQUACIONAMENTO DO DEFICIT

Em decorréncia do resultado deficitario apurado na avaliagao atuarial de encerramento
do exercicio de 2020, se faz necessario o levantamento das condigbes para o seu
equacionamento, que norteara a elaboracgéo do respectivo Plano de Equacionamento do
Déficit, que, apds aprovagao do Conselho Deliberativo da Fachesf, sera submetido a
manifestagao favoravel dos Patrocinadores e do 6rgéo responsavel pela sua supervisao,
coordenagao e controle antes da sua efetiva implantacao.

A. Do Estudo Especifico Acerca das Causas do Déficit Técnico

Em atendimento ao disposto no caput do art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, a
Fachesf elaborou estudo especifico da situacdo econémico-financeira e atuarial acerca
das causas do déficit técnico acumulado em 31/12/2020, desde sua origem no
encerramento do exercicio de 2013, cujos principais resultados sao apresentados no
quadro a seguir:

Resultado
Acumulado no
Exercicio Exercicio Principais Causas do Déficit Técnico
— Rentabilidade auferida do Plano (-4,64%) inferior a Meta Atuarial
2013 (R$ 40.332.281)  (11,84%) do exercicio
— Alteragdo da hipétese da taxa real anual de juros, reduzida de 6,00% a.a.
para 5,75% a.a.
— Alteracdo da hipétese da taxa real anual de juros, reduzida de 5,75% a.a.
para 5,5% a.a.
— Alteracdo da hip6tese de mortalidade geral de AT-1983 para AT-2000
Basica, desagravada em 30%
Adocédo, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessao
dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
— Rentabilidade auferida do Plano (6,52%) inferior a Meta Atuarial (16,62%)
do exercicio;
— Adogéo, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
2015 (R$ 155.674.541) do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessao
dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
— Adogéao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
2016 (R$ 162.178.799) beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concesséo
dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
— Adogéao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
2017 (R$ 165.444.540) beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concesséo
dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.

2014  (R$ 82.836.637)
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Resultado

Acumulado no

Exercicio Exercicio Principais Causas do Déficit Técnico

— Rentabilidade auferida do Plano (9,22%) inferior a Meta Atuarial (13,47%)
do exercicio;

— Adogéao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento
do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos
beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessao
dos mesmos:

Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.

Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
Situagédo agravada pela maior incidéncia de concessao de beneficios,
em decorréncia do Plano de Demissao Incentivada implementado pela
Patrocinadora Instituidora.

— Rentabilidade auferida do Plano (8,14%) inferior a Meta Atuarial (13,22%)
do exercicio;

— Adogéao, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento

2019 (R$ 209.001.607) do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos

beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessao
dos mesmos:
Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.
Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.
— Rentabilidade auferida do Plano (6,61%) inferior a Meta Atuarial
(31,37%%) do exercicio;
— Adogéo, em atendimento ao disposto no item B.6.5.1.4 do Regulamento

2020 (R$ 955.749.053) do Plano, da taxa real anual de juros vigente na data da elegibilidade aos

beneficios de Aposentadoria Antecipada e Normal, quando da concessao
dos mesmos:

Participantes elegiveis até 31/12/2013: 6,00% a.a.

Participantes elegiveis entre 01/01/2014 e 31/12/2014: 5,75% a.a.

2018  (R$ 245.857.631)

Cabe registrar que nos exercicios de 2014, 2016 e 2017 as rentabilidades auferidas pelos
ativos do Plano CD superaram a meta atuarial dos respectivos exercicios, porém, ainda
que tenham impactado positivamente no resultado, foram insuficientes para reverter o
quadro de crescimento do déficit técnico.

Informamos que no decorrer do exercicio de 2015, a Fachesf realizou estudo para
equacionamento do déficit técnico apurado em 31/12/2014 e que na ocasiao a Entidade
implementou as seguintes medidas, que resultaram na reversao da obrigatoriedade de
reconhecimento do déficit apurado no encerramento do exercicio anterior:

¢ Revisao da Politica de Investimentos adotada para o Plano CD;

e Segregacao do patrimbnio de cobertura entre as parcelas constituidas sob a
modalidade de contribuicdo definida e beneficio definido;

e Alteracao na forma de classificagao dos titulos publicos federais atrelados a indice de
precos e a parcela de beneficio definido, para a categoria de titulos mantidos até o
vencimento.

Adicionalmente, informamos que no decorrer do exercicio de 2019, a Fachesf realizou
estudo e implementou o Plano de Equacionamento do Déficit Técnico apurado em
31/12/2018, cujas principais caracteristicas sdo as seguintes:

e Contribuicao Extraordinaria de 5,07% (cinco inteiros e sete centésimos por cento), a
incidir sobre os beneficios dos Participantes Assistidos e Beneficiarios, incluindo o
Abono Anual;

e Periodo de 192 (cento e noventa e dois) meses a contar de 01/01/2020.

,PREVU=E



De forma analoga ao ocorrido no encerramento do exercicio de 2018, considerando a
modalidade do Plano CD, contribuigdo variavel, assim como o resultado do estudo
especifico elaborado pela Fachesf, constatamos que as causas do déficit técnico apurado
em 2020 estao diretamente relacionadas aos Participantes Assistidos e Beneficiarios em
gozo de beneficio de renda mensal vitalicia, visto que as provisdes matematicas dos
demais Participantes n&o sdo determinadas atuarialmente e, consequentemente, ndo
produzem efeito, positivo ou negativo, sobre os resultados do referido Plano.

B. Da Duracao do Passivo

A duragao do passivo corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de
pagamentos de beneficios, liquidos das contribuigdes incidentes sobre esses beneficios,
conforme férmula a seguir:

2| (o 09

Fi

N
Zi:l((uTA)(i—o»s))

Duragao =

onde:

Fi = somatdrio dos pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos de contribuicdes
incidentes sobre esses beneficios, relativos ao i-ésimo prazo;

| = prazo, em anos, resultante da diferenca entre o ano de ocorréncia dos fluxos (Fi) e
0 ano de célculo; e

TA = a taxa de juros real anual aplicada no ano anterior pelo respectivo plano de
beneficios.

O art. 5° da Instrugdo Normativa PREVIC n°® 33/2020, define que a duragao do passivo a
ser utilizada para o calculo do Limite de Reserva de Contingéncia, do Limite de Déficit
Técnico Acumulado e do prazo maximo para amortizagao do valor a ser equacionado,
observado o disposto no inciso Il do art. 2° da Resolugdo CNPC n° 30/2018, devera ser
aquela apurada no sistema de Duragao do Passivo e Ajuste de Precificagao (DPAP) e
calculada para o encerramento do exercicio de referéncia.

Com base no disposto acima, a duragéo do passivo ' em 31/12/2020 foi determinada em
11,61 (onze inteiros e sessenta e um centésimos) anos.

C. Do Limite de Déficit Técnico Acumulado

Conforme previsto no caput do art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, devera ser
elaborado e aprovado o plano de equacionamento de déficit até o final do exercicio
subsequente, se o déficit for superior ao limite calculado pela seguinte formula:

Limite de Déficit Técnico Acumulado = 1% x (DP - 4) x PM

onde:

DP = Duracéao do Passivo; e

1 Calculada por meio do Sistema Venturo, divulgado no sitio eletrénico da PREVIC na internet.
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PM = Provisdo Matematica, atribuivel aos beneficios cujo valor ou nivel seja previamente
estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar
sua concessao e manutengdo, bem como aqueles que adquiriram caracteristica de
beneficio definido na fase de concessao, deduzidas das respectivas provisbdes
matematicas a constituir.

Limite de Déficit Técnico Acumulado 31/12/2020

a) Duracao do Passivo 11,61 anos
b) Provisbes Matematicas com caracteristica de Beneficio Definido 2 R$ 2.679.236.182,54
c) Limite de Déficit Técnico Acumulado=1% x(a-4)xb R$ 203.889.873,49

D. Do Ajuste de Precificagao

O ajuste de precificagao correspondente a diferenga entre o valor dos titulos publicos
federais atrelados a indice de pregos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento, calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada na respectiva
avaliacdo atuarial, e o valor contabil desses titulos.

O valor do ajuste de precificagao? calculado em 31/12/2020 pela Fachesf, por meio do
Sistema Venturo, foi de R$ 165.789.445,15 (cento e sessenta e cinco milhdes e
setecentos e oitenta e nove mil e quatrocentos e quarenta e cinco reais e quinze
centavos).

E. Do Valor a Equacionar

Com base nos valores apurados para o Limite de Déficit Técnico Acumulado e para o
Ajuste de Precificagdo, encontramos o valor minimo a ser equacionado em 2021,
conforme quadro a seguir:

Valor Minimo de Déficit Técnico a ser Equacionado em 2021 31/12/2020

a) Déficit Técnico Acumulado (R$ 955.749.052,56)
b) Ajuste de Precificagédo R$ 165.789.445,15
c) Déficit Técnico Acumulado Ajustado =a +b (R$ 789.959.607,41)
d) Limite de Déficit Técnico Acumulado R$ 203.889.873,49
e) Déficit Minimo a Equacionar no Exercicio de 2021 =c +d (R$ 586.069.733,92)
f) Déficit Maximo a Equacionar no Exercicio de 2021 =a +b (R$ 789.959.607,41)
g) Déficit Intermediario a Equacionar no Exercicio de 2021 = (e +f) / 2 (R$ 688.014.670,67)

Do quadro acima extraimos os limites minimo, R$ 586.069.733,92 (quinhentos e oitenta e
seis milhdes e sessenta e nove mil e setecentos e trinta e trés reais e noventa e dois
centavos), e maximo, R$ 789.959.607,41 (setecentos e oitenta e nove milhdes e
novecentos e cinquenta e nove mil e seiscentos e sete reais e quarenta e um centavos),
tendo como valor intermediario R$ 688.014.670,67 (seiscentos e oitenta e oito milhdes,
quatorze mil e seiscentos e setenta reais e sessenta e sete centavos), que deverao ser
considerados na determinagao do valor do déficit a equacionar do Plano CD a partir do
Plano de Custeio a vigorar em 2022.

2 Definido conforme § 1° do art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018.
3 Art. 30 O valor do ajuste de precificagdo, caso seja positivo, sera deduzido do resultado deficitario
acumulado e, caso negativo, sera acrescido a esse mesmo resultado para fins de equacionamento.
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F. Da Proporcao Contributiva

De acordo com o disposto no art. 14 * da Resolugdo CNPC n° 30/2018, deve-se
identificar os montantes do déficit técnico atribuiveis, aos Participantes e Assistidos, de
um lado, e aos Patrocinadores, de outro, observando-se a proporc¢ao contributiva das
contribuigdes vigentes no periodo em que o resultado deficitario foi apurado.

Primeiramente, observamos que o Participante Ativo e o Participante Autopatrocinado
nao contribuem para a formagéo do resultado do Plano CD, seja ele positivo (Superavit)
ou negativo (Déficit), uma vez que suas contribuicées sdo alocadas em contas
individuais, em seu nome, que sdo atualizadas pelo Retorno dos Investimentos, ou seja,
isentas de qualquer premissa atuarial e, portanto, incapazes de gerar ganhos ou perdas
dessa natureza.

Dessa forma, nao sera atribuida qualquer parcela do Déficit Técnico a equacionar aos
referidos Participantes Ativos e Autopatrocinados, assim como n&o serao consideradas
as contribui¢des efetuadas por esses no célculo da proporgéo contributiva que definira a
parcela atribuivel aos Participantes Assistidos e Beneficiarios, de um lado, e aos
Patrocinadores, do outro.

Adicionalmente, os Participantes Vinculados Nao Contribuintes também nao participam
da formacgéo do resultado do Plano CD, seja ele positivo (Superavit) ou negativo (Déficit),
visto que nao sao realizadas contribuicdes para suas contas individuais, que sao
atualizadas somente pelo Retorno dos Investimentos, sendo isentas de qualquer
premissa atuarial e, portanto, incapazes de gerar ganhos ou perdas dessa natureza.

Por outro lado, os Participantes Assistidos e Beneficiarios, ndo contribuem para o
financiamento de seus beneficios, uma vez que a unica contribuicdo prevista no
Regulamento do Plano CD, apds a concessao dos mesmos, € a Contribuigao
Suplementar, destinada ao custeio de despesas administrativas.

Considerando a inexisténcia, para a situagdo em evidéncia, de uma base de calculo
totalmente aderente aos dispositivos da legislagéo vigente, para a apuragao dos
montantes do déficit técnico atribuiveis aos Participantes Assistidos, Beneficiarios e
Patrocinadores, a Fachesf apurou a origem dos recursos acumulados pelos Participantes
e Patrocinadores na data de inicio de cada um dos beneficios vigentes em 31/12/2020 e
constatou a seguinte proporgéo contributiva:

4 Art. 14 Para a destinagdo da reserva especial ou equacionamento de déficit, deveréo ser identificados
quais 0os montantes atribuiveis aos participantes e assistidos, de um lado, e ao patrocinador, de outro,
observada a proporgédo contributiva das contribuigbes normais vertidas no periodo em que se deu a
constituigdo da reserva especial, no caso de superavit, e as contribui¢cbes vigentes no periodo em que o
resultado deficitario foi apurado, no caso de déficit, sem prejuizo de agao regressiva contra dirigentes ou
terceiros que tenham dado causa a dano ou prejuizo ao plano do beneficio administrado pela EFPC.

§ 1° A destinagdo da reserva especial aos participantes e assistidos ou o equacionamento do resultado
deficitario pelos participantes e assistidos, relativamente ao montante que lhes couber na divisdo de que
trata o caput, devera se dar considerando a reserva matematica individual ou o beneficio efetivo ou
projetado atribuido a cada um deles ou a cada um desses grupos.

§ 2° Na hipétese de nao ter havido contribuicbes no periodo em que foi constituida a reserva especial ou
apurado o resultado deficitario, observada como limite temporal a data de 29 de maio de 2001, devera ser
considerada a proporgao contributiva adotada pelo menos nos trés exercicios que antecederam:

| - a redugéo integral, a suspensédo ou a supresséo de contribuicbes no caso de constituicdo de reserva
especial; ou

Il - a formacgéo do resultado deficitario.
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Numero de Cotas Proporcao

Data de Inicio do Beneficio (DIB) Patrimoniais Contributiva

Participantes 111.681.633 50,98%

Patrocinadores 107.366.450 49,02%
Total = 219.048.083 100,00%

Com o objetivo de corroborar com a metodologia proposta acima, destacamos que a
criagao e implantacao do Plano CD, em 2001, tem origem na Emenda Constitucional n°
20/1988, que alterou o art. 202 da Constituicao Federal e instituiu a paridade entre a
contribuicdo do Patrocinador e a contribuicdo do Participante, bem como na Resolugao
CGPC n° 01, de 20/12/2000, e na Lei Complementar n° 108, de 31/05/2001, que,
também, destacam a obrigatoriedade de observancia da paridade contributiva.

G. Do Prazo para Amortizacao

Em observancia ao art. 34 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, o prazo maximo para a
amortizagao de insuficiéncia de cobertura patrimonial (Déficit Técnico), ndo coberta pela
contribuicdo normal, equivale a uma vez e meia o prazo de duragéo do passivo do plano
de beneficios.

Como visto anteriormente, a duragéo do passivo do Plano CD, calculada por meio do
Sistema Venturo, divulgado no sitio eletronico da PREVIC na internet, é de 11,61 (onze
inteiros e sessenta e um centésimos) anos. Dessa forma, o prazo maximo para
amortizacao do Déficit Técnico Acumulado no Plano CD da Fachesf é de 17 (dezessete)
anos ou 204 (duzentos e quatro) meses.

H. Da Forma de Equacionamento do Déficit
O art. 35 da Resolugao CNPC n° 30/2018 dispde que o Plano de Equacionamento de
Déficit podera contemplar as seguintes formas, de maneira individual ou combinada:

| - instituicdo ou aumento de contribuicdo extraordinaria;
Il - reducéo do valor dos beneficios a conceder; ou

Il - outras formas estipuladas no regulamento do plano de beneficios.

No entanto, o § 1° do referido artigo estabelece que a redugéo do valor dos beneficios
nao se aplica aos Assistidos, sendo, neste caso, cabivel, apenas, a instituicao de
contribuicdo extraordinaria para a cobertura do déficit apurado.

|. Da Data de Inicio do Plano de Equacionamento do Déficit
Segundo o art. 31 da Resolugao CNPC n° 30/2018, o Plano de Equacionamento do
Déficit devera iniciar-se, no maximo, até o inicio de vigéncia do plano de custeio
estabelecido pela avaliagcao atuarial de encerramento de exercicio em que se deu a
aprovacao do referido plano de equacionamento.

Para implementagao do Plano de Equacionamento de Déficit no &mbito da Fachesf, é

necessaria a submissao prévia do mesmo a manifestagéao favoravel do 6rgao
responsavel pela sua supervisdo, coordenacao e controle.
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6 PLANO DE EQUACIONAMENTO DO DEFICIT TECNICO
APURADO EM 31/12/2020

De posse das informacdes contidas neste relatorio e do estudo de ALM (Asset Liability
Management) desenvolvido pela Diretoria de Administracao e Financas da Entidade, o
Conselho Deliberativo da Fachesf, reunido em 23/09/2021, em cumprimento ao disposto
no art. 38 da Resolugdo CNPC n° 30/2018, decidiu por aprovar o seguinte Plano de
Equacionamento de Déficit do exercicio de 2020, o qual sera submetido a manifestagcao
dos Patrocinadores e do 6rgao responsavel pela sua supervisao, coordenacao e controle:

Plano de Equacionamento de Déficit (PED) Decisao do Conselho Deliberativo

Valor intermediario do déficit técnico apurado em
31/12/2020 correspondente a
R$ 688.014.671 corrigido com a variagdo do IGP-M
de 01/2021 a 08/2021 totalizando
R$ 803.000.000,00 (oitocentos e trés milhdes de
reais)

Valor Total a Equacionar

50% Participantes Assistidos e Beneficiarios
RS 401.500.000,00
Proporgéo Contributiva 50% Patrocinadores
Patrocinador CHESF: RS 400.738.307,06
Patrocinador FACHESF: RS 761.692,94

Prazo maximo de 17 (dezessete) anos, que
Prazo para Amortizagédo representam 204 (duzentas e quatro) prestagoes
mensais

Instituigdo de Contribuigdo Extraordinaria para os
Forma de Equacionamento do Déficit Participantes Assistidos e Beneficiarios, e
Patrocinadores

Base de Calculo da Contribuicdo Extraordinaria Reserva Matematica Individual

Percentual constante aplicavel sobre os beneficios
Forma de Apuracao da Contribuigdo Extraordinaria dos Participantes Assistidos e Beneficiarios,
incluindo o Abono Anual

Data de Inicio do PED 01/04/2022

A. Do Calculo das Contribuicbes Extraordinarias dos Participantes

Assistidos, Beneficiarios e Patrocinadores

Apos as decisdes supra, tomadas pelo Conselho Deliberativo da Fachesf, apuramos o
percentual de Contribuigdo Extraordinaria constante de 19,37% (dezenove inteiros e trinta
e sete centésimos por cento), a incidir sobre os beneficios dos Participantes Assistidos e
Beneficiarios, incluindo o Abono Anual, pelo periodo de 204 (duzentos e quatro) meses.

Os Patrocinadores deverao verter Contribuicbes Extraordinarias para o Plano CD, em
montante equivalente aqueles aportados pelos Participantes Assistidos e Beneficiarios.
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B. Das Provisées Matematicas do Plano CD
Apresentamos, a seguir, a composigao do Patriménio de Cobertura do Plano e dos
Fundos em 31/12/2020, de acordo com o Plano de Contas previsto na Resolugéo
CNPC n° 29, de 13/04/2018, e Instrugao SPC n°® 34, de 24/09/2009, vigentes a época,
considerando o equacionamento parcial do Déficit Técnico, conforme decisdo do
Conselho Deliberativo da Fachesf:

guacionamento de Déficit (R$

2.3.0.0.00.00.00
2.3.1.0.00.00.00
2.3.1.1.00.00.00
2.3.1.1.01.00.00
2.3.1.1.01.02.00

2.3.1.1.01.02.01

2.3.1.1.01.02.02

2.3.1.1.02.00.00
2.3.1.1.02.01.00
2.3.1.1.02.01.01
2.3.1.1.02.01.02

2.3.1.1.02.03.00
2.3.1.1.02.03.01
2.3.1.1.02.03.02

2.3.1.1.02.03.03
2.3.1.1.03.00.00
2.3.1.1.03.02.00
2.3.1.1.03.02.01
2.3.1.1.03.02.02
2.3.1.1.03.02.03
2.3.1.1.03.02.00
2.3.1.1.03.02.04
2.3.1.1.03.02.05
2.3.1.1.03.02.06
2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00
2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.01.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

Patriménio Social
Patriménio de Cobertura do Plano

Provisbes Matematicas
Beneficios Concedidos
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagéo

Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados -
Assistidos

Valor Atual dos Beneficios Futuros N&o-Programados -
Assistidos

Beneficios a Conceder

Contribuigdo Definida
Saldo de Contas - Parcela Patrocinador / Instituidor
Saldo de Contas - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao
Nao Programado

Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados

(-) Valor Atual das Contribuigbées Futuras dos
Patrocinadores

(-) Valor Atual das Contribui¢cdes Futuras dos Participantes
(-) Provisdes Matematicas a Constituir
(-) Déficit Equacionado 2018
(-) Patrocinadores
(-) Participantes
(-) Assistidos
(-) Déficit Equacionado 2020
(-) Patrocinadores
(-) Participantes
(-) Assistidos
Equilibrio Técnico
Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado
(-) Déficit Técnico Acumulado
Resultados a Realizar
Fundos
Fundos Previdenciais
Reverséo de Saldo por Exigéncia Regulamentar
Outros - Previsto em Nota Técnica Atuarial
Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

3.917.783.678,41
3.844.329.846,19
4.800.078.898,75
2.783.250.556,36
2.783.250.556,36

2.557.166.456,57

226.084.099,79

2.145.958.890,17
2.120.842.716,21

950.509.495,87
1.170.333.220,34

25.116.173,96
25.116.173,96
0,00

0,00
129.130.547,78
129.130.547,78

64.565.273,89

0,00

64.565.273,89

0,00

0,00

0,00

0,00

-955.749.052,56
-955.749.052,56

0,00
955.749.052,56

0,00

73.453.832,22
20.322.003,65

8.112.620,68
12.209.382,97
42.735.454,87
10.396.373,70

3.917.783.678,41
3.844.329.846,19
4.040.067.366,49
2.783.250.556,36
2.783.250.556,36

2.557.166.456,57

226.084.099,79

2.145.958.890,17
2.120.842.716,21

950.509.495,87
1.170.333.220,34

25.116.173,96
25.116.173,96
0,00

0,00
889.142.080,04
129.130.547,78

64.565.273,89

0,00

64.565.273,89
760.011.532,26
380.005.766,13

380.005.766,13
-195.737.520,30
-195.737.520,30
0,00
195.737.520,30
0,00
73.453.832,22
20.322.003,65
8.112.620,68
12.209.382,97
42.735.454,87
10.396.373,70

Observamos que o0 montante a ser equacionado pelos Patrocinadores e pelos
Participantes Assistidos e Beneficiarios do Plano CD foi alocado na conta
2.3.1.1.03.02.00, Déficit Equacionado 2020, em rubrica propria das Provisdes

Matematicas a Constituir, respeitando a segregacao descrita anteriormente.
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7 CONCLUSAO

Na qualidade de atuarios habilitados e legalmente responsaveis pela avaliagdo atuarial e
pela elaboracéo do Plano de Equacionamento do Déficit Técnico acumulado em
31/12/2020 pelo Plano de Aposentadoria de Contribuicdo Definida, administrado pela
Fundagao Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf, atestamos que o referido
Plano permanece deficitario, porém dentro dos limites estabelecidos na legislacao
vigente.

O Apéndice A apresenta o fluxo atuarial anual de receitas e despesas, € a evolugéo do
Patrimonio de Cobertura destacado para fazer frente as Provisdes Matematicas de
Beneficios Concedidos do Plano CD, segregado em integralizado e a integralizar, pelo
periodo de 17 (dezessete) anos, a contar da data de vigéncia deste Plano de
Equacionamento, evidenciando que a amortizagao esta ajustada as necessidades de
recursos do Plano de Aposentadoria de Contribuigdo Definida, mediante a obtencao de
uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de, no minimo, 4,55% a.a. (quatro inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento ao ano).

O Apéndice B, apresenta o fluxo de contribuigcbes extraordinarias decrescente, em
consonancia com o disposto no art. 27 da Instru¢do Normativa PREVIC n°® 33/2020,
apurado através da aplicagao do percentual constante de 19,37% (dezenove inteiros e
trinta e sete centésimos por cento) aplicavel sobre os beneficios dos Participantes
Assistidos e Beneficiarios, incluindo o Abono Anual, com a contrapartida de mesmo valor
por parte dos Patrocinadores.

Informamos que, em virtude do desequilibrio financeiro observado em 31/12/2020 ter
relacdo direta com as Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos do Plano de
Aposentadoria de Contribuicdo Definida, a parte do equacionamento do déficit que
couber aos Patrocinadores devera ser objeto de instrumento contratual com garantias,
conforme estabelecido no art. 32 da Resolugdo CNPC n°® 30/2018. O referido instrumento
contratual, podera conter clausula de revisao anual do saldo devedor em funcéo das
perdas e ganhos, observados nas avaliagdes atuariais anuais, respeitadas as propor¢des
definidas no rateio da insuficiéncia entre Assistidos, Beneficiarios e Patrocinadores.

Registramos que na observagao de equilibrio atuarial em prazo anterior ao estabelecido
para o equacionamento do déficit técnico acumulado, devera ser avaliada a necessidade
de revisao do Plano de Custeio, a fim de suspender o Plano de Equacionamento do
Déficit, a partir do exercicio subsequente, de modo a desonerar as partes das
contribuicbes futuras para este fim.

Ressaltamos que, em conformidade com o disposto no art. 28 da Instrugcdo Normativa
PREVIC n°® 33/2020, a Fachesf devera comprovar, anualmente, se os resultados
propostos no Plano de Equacionamento de Déficit estao sendo efetivados, cabendo, em
caso contrario, a adequacao do referido Plano, observando como valor minimo aquele
que for equivalente a 1% (um por cento) das provisdes matematicas de beneficio
definido.

-
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O Plano de Equacionamento do Déficit Técnico devera iniciar-se, no maximo, em
01/04/2022, apés a manifestacao favoravel dos Patrocinadores e do 6rgao responsavel
pela sua supervisao, coordenacao e controle, de acordo com o estabelecido no § 1° do
art. 31 da Resolugao CNPC n° 30/2018.

Finalmente, apds aprovado, o referido Plano devera ser disponibilizado aos Participantes
Assistidos, Beneficiarios e a PREVIC.

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2021.

PREVUE Consultoria Ltda.

Qﬂw\Jﬂ/‘

Alexander Lima de Souza Maria da|Fé da Costa Pinto
Socio-Diretor M.|.B.A n° 746
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APENDICE A
Fluxo Atuarial de Receitas e Despesas, e Evolugao do Patrimbénio de Cobertura do Plano CD

Patrimonio de Cobertura

da Parcela de Beneficio Provisdao Matematica de
Definido do Plano Beneficio Definido Fluxo Projetado de Fluxo Projetado de Resultado Projetado do
(Beneficios Concedidos) ! Patrimédnio a Integralizar  (Beneficios Concedidos) Despesas 2 Receitas Plano CD
31/12/2020 RS 1.864.160.401 RS 129.130.548 RS 2.783.250.556 NA NA -RS 789.959.607
31/12/2021 RS 1.767.064.121 RS 122.244.986 RS 2.713.586.160 RS 190.667.851 RS 12.696.437 -RS 824.277.053
31/12/2022 RS 1.722.793.225 RS 889.931.181 RS 2.641.723.354 RS 189.751.749 RS 67.766.423 -RS 28.998.949
31/12/2023 RS 1.695.854.369 RS 844.296.403 RS 2.567.655.721 RS 188.745.149 RS 85.681.681 -R$ 27.504.949
31/12/2024 RS 1.668.305.337 RS 797.123.422 RS 2.491.398.162 RS 187.626.914 RS 85.166.319 -RS 25.969.404
31/12/2025 RS 1.640.193.819 RS 748.406.767 RS 2.412.992.754 RS 186.371.118 RS 84.587.208 -R$24.392.168
31/12/2026 RS 1.611.636.886 RS 698.202.343 RS 2.332.613.648 RS 184.850.412 RS 83.882.729 -RS 22.774.419
31/12/2027 RS 1.582.619.624 RS 646.440.411 RS 2.250.174.544 RS 183.327.244 RS 83.181.037 -R$21.114.509
31/12/2028 RS 1.553.211.339 RS 593.126.043 RS 2.165.749.816 RS 181.640.640 RS 82.404.187 -RS 19.412.435
31/12/2029 RS 1.523.493.020 RS 538.271.605 RS 2.079.432.937 RS 179.775.189 RS 81.545.109 -R$ 17.668.312
31/12/2030 RS 1.493.558.313 RS 481.897.460 RS 1.991.338.156 RS 177.714.683 RS 80.596.368 -RS 15.882.382
31/12/2031 RS 1.463.514.472 RS 424.032.627 RS 1.901.602.117 RS 175.442.242 RS 79.550.218 -R$ 14.055.017
31/12/2032 RS 1.433.483.210 RS 364.715.367 RS 1.810.385.299 RS 172.940.568 RS 78.398.729 -RS 12.186.722
31/12/2033 RS 1.403.601.513 RS 303.993.698 RS 1.717.873.348 RS 170.192.104 RS 77.133.860 -R$ 10.278.137
31/12/2034 RS 1.374.022.027 RS 241.925.538 RS 1.624.277.591 RS 167.179.901 RS 75.747.877 -RS$ 8.330.026
31/12/2035 RS 1.344.913.638 RS 178.579.003 RS 1.529.835.916 RS 163.887.279 RS 74.233.183 -R$ 6.343.274
31/12/2036 RS 1.305.748.273 RS 124.509.594 RS 1.434.812.616 RS 160.298.879 RS 62.105.465 -RS 4.554.749
31/12/2037 RS 1.267.240.895 RS 69.517.155 RS 1.339.497.669 RS 156.401.211 RS 60.595.370 -R$2.739.618
31/12/2038 RS 1.229.622.045 RS 13.684.222 RS 1.244.205.309 RS 152.183.309 RS 58.961.205 -R$ 899.042
31/12/2039 RS 1.149.271.627 RS 0 RS 1.149.271.627 RS 147.637.627 RS 14.300.012 RS 0,

' Foi considerado, na posi¢édo de 31/12/2020, o ajuste de precificagdo apurado nesta mesma data, por ocasiao da Avaliagéo Atuarial de encerramento do exercicio
de 2020, cujo valor corresponde a R$ 165.789.445,15.

2 Fluxo projetado de despesas com beneficios concedidos, constituidos na modalidade de beneficio definido. A parcela de beneficios a conceder ja esta 100%
constituida.
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APENDICE B
Demonstracédo do Fluxo Projetado de Contribuicdes Extraordinarias e da Evolugdo das Provisdes
Matematicas a Constituir

Evolugdo da Provisao
Matematica a Constituir -
Déficit Equacionado 2020

% de Contribui¢do
Extraordinaria 2020 -
Participante Assistido Participantes Assistidos

Fluxo Projetado de Contribuigdes Extraordinarias 2020
Fluxo Projetado de

Patrocinadores Total

o~ s e 1
Descricao Beneficios Total

Data de Implementacdo do Plano de Equacionamento de Déficit 04/2022 803.000.000,00
31/12/2022 RS 142.313.811 19,37% RS 27.568.706 RS 27.568.706 RS 55.137.413 RS 774.814.181
31/12/2023 RS 188.745.149 19,37% RS 36.563.279 RS 36.563.279 RS 73.126.558 RS 736.554.261
31/12/2024 RS 187.626.914 19,37% RS 36.346.657 RS 36.346.657 RS 72.693.314 RS 697.005.889
31/12/2025 RS 186.371.118 19,37% RS 36.103.387 RS 36.103.387 RS 72.206.774 RS 656.164.380
31/12/2026 RS 184.850.412 19,37% RS 35.808.799 RS 35.808.799 RS 71.617.599 RS 614.074.179
31/12/2027 RS 183.327.244 19,37% RS 35.513.735 RS 35.513.735 RS 71.027.469 RS 570.680.047
31/12/2028 RS 181.640.640 19,37% RS 35.187.010 RS 35.187.010 RS 70.374.019 RS 525.986.630
31/12/2029 RS 179.775.189 19,37% RS 34.825.639 RS 34.825.639 RS 69.651.277 RS 480.004.751
31/12/2030 RS 177.714.683 19,37% RS 34.426.482 RS 34.426.482 RS 68.852.964 RS 432.752.001
31/12/2031 RS 175.442.242 19,37% RS 33.986.270 RS 33.986.270 RS 67.972.540 RS 384.253.301
31/12/2032 RS 172.940.568 19,37% RS 33.501.652 RS 33.501.652 RS 67.003.303 RS 334.541.396
31/12/2033 RS 170.192.104 19,37% RS 32.969.225 RS 32.969.225 RS 65.938.451 RS 283.657.308
31/12/2034 RS 167.179.901 19,37% RS 32.385.708 RS 32.385.708 RS 64.771.417 RS 231.650.470
31/12/2035 RS 163.887.279 19,37% RS 31.747.869 RS 31.747.869 RS 63.495.738 RS 178.579.003
31/12/2036 RS 160.298.879 19,37% RS 31.052.732 RS 31.052.732 RS 62.105.465 RS 124.509.594
31/12/2037 RS 156.401.211 19,37% RS 30.297.685 RS 30.297.685 RS 60.595.370 RS 69.517.155
31/12/2038 RS 152.183.309 19,37% RS 29.480.603 RS 29.480.603 RS 58.961.205 RS 13.684.222
31/12/2039 RS 36.909.407 19,37% RS 7.150.006 RS 7.150.006 RS 14.300.012 RS 0,

' Considera a aplicagao da razéo de 9/12 sobre o fluxo projetado de beneficios do ano 2022 e de 3/12 sobre o fluxo projetado de beneficios do exercicio de 2039.
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